Turki\e 19 Ulu\titrara\t Madeni ilik K,Mi>re-,1 ve Fuari IMtEttQOi Izmir Turkne 09 12 Haziran 200"

Diinyadaki Ekonomik Geligsmelerin Isiginda Metal Fiyatlarindaki Artiglar

I H Kirsan
MTA Genel Miidiirliigii  Fizibilite Etiitleri Dairen ~ ANKARA TURKIYE

OZET: Maden urunlen, sanayi, enerji tarim vc insaat sektorlerinin yani butun ana yatirim alanlariin temel
girdilerini olusturmakladir Madenci!* endiistrisi de diinya capinda genisleyen ekonomik bir faaliyet alani
haline gelmistir Global ekonomik buyunie Cin deki talep artigi, petrol fiyatlarindaki yiikselis metal tretim
kapasitelerinde bir artigin olmamast vc Amerikan doidrinin uluslararast piyasalarda deger kaybetmesi gibi
birgok faktoriin etkisiyle son bir yil icinde pek cok metalin fiyati altmistir Bu caligmada, diinyadaki
ekonomik gelismelere bagli olarak artan talep karsisinda metal fiyatlarinda 6zellikle son bu yilda meydana
gelen artiglar ve degismeler ndelenmistir

ABSTRACT: Mining pioducts arc basit inputs ol all basic investment areas such as industry, energy
agriculture and construction Mining industry has become a developing economic activity in worldwide as
well Within the last ycai the cost ol much more metal has increased in mtluence of many factors such as
global economic growth, increasing demand in China rises in oil prices, no increase in metal production
capacities and decreases m value ol American dollars in international markets In this study increases and
changes ot metal prices which has appeared to be especially within the last year under the circumstances of
increasing demand depending on die economic progresses m the world has been examined

I.LDUNYA MADEN ENDUSTRI S INDEKI Ozellikle insanhgin gelisim surecinin son ikiyu/

GELiSMELER yillilk bas donduiucu ilerlemesinde konun ve

demirin  6nemim yadsimak nmunikun degildir

1 1, Maden Endiistrisi Sanayilesme Digkisi Duny mm en yogun sanayi konsantrasyonunun 'Ren

Ckscnr*  etrafinda oitaya ¢iktign bunun da Ruhr

Dogal kaynaklarin insan ve toplum yasamindaki Havzast komiirleri ile  Alsas Loren' demirlerine
onemi herkesce bilinmektedir Yasami jfonksiyonel baglh oldugu bilmmektedn

hale getiren arac ve gereglerin % 99*u dogal Sanayilesme hareketinin Avrupa'da baglamasi

kaynaklaidan ozellikle de madenlerden sebepsiz degildir 19 yiizyilin ortalarinda Bati

saglanmaktadir Diinya enerji Uretiminin buyuk bir Avrupa tek bagina maden tiretiminin % 60 mna sahip
kismi petrol dogalgaz komur vc uranyum gibi bulunmaktaydi ve sanayisini maden uiunlerme

madenlere dayalidir  Kisacasi maden urunlen, dayandirarak suidunnekteydi (Seyhan 2000) 1 ve
sanayi tarim, enerji ve ingaat sektOrlerinin yani 2 Diinya savaglar1 arasinda ABD'nin diinya maden
butun ana yatinm alanlarinin temci girdilerini tretimindeki payimnin Avrupa'yl gectigi
olusturmaktadir gorilmektedir (Sekil 1)

Madencilik tarih boyunca uygathklari
sekillendiren temel sektorlerden bin olmustur
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Sekil I. Maden Endiistrisinde En Biiyiik Ureticiler (Seyhan ,2000)

Diinya maden endiistrisindeki en biiyiik, iireticileri
gosteren gral'ikten de goriilecegi gibi kisa zamanda
diinya maden Uretiminin % 40'ma ulasan ABD
diinya birinciligini elde etmistir. Bu {ilkenin
sanayilesmesinde de madencilik sektorii Onciiliik
etmistir.

2.Diinya savasindan sonra Rusya'nin  (SSCB)
hem Avrupa'yt hem de ABD'ni gegerek % 30 pay
ile dinyanin en biiyik maden {reticisi iilke
konumuna gegtigi goriilmektedir. Bu donemde Dogu
Blokunda etkili bir giic olarak kendini hissettiren
Rusya'nin bir siiper giic olmasina da madencilik
sektorii onciiliik etmistir.

1980'li yillarda biiyiik bir hizla bliyiime egilimine
giren Cin; AB, ABD ve Rusya'y1 geride birakarak
maden iretiminde ilk siralara yerlesmistir. Yiiksek
biiylimenin beraberinde getirdigi hammadde talebi
bu iilkeyi hem yerli kaynaklara yonelmeyi hem de
disaridan ithalal yoluyla maden {riinleri teminine
yoneltmistir.

Diinya maden rezervleri bakimindan 6nde gelen
iilkeler Incelendiginde, ilk sirada ABD, Cin, Giiney
Afrika  Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya ve
Rusya'nin  yer aldigi  goriilmektedir. 1990'l1
yillardan itibaren Latin Amerika, Orta Asya
Cumhuriyetleri ve  Hindistan gibi  {lkelerde
madencilik faaliyetleri yogunlagmustir.

Giliniimiizde diinyada yilda 1,5 trilyon ABD
dolar1 degerinde 10 milyar tonun tlizerinde maden
uretilmektedir. Bu {retimin % 75'i enerji
hammaddeleri. % 10'luk kismi metalik madenleri ve
% 15'1 endiistriyel hammaddeler iretimine aittir
(Worldmining Data, 2003).

Biitlin bu rakamlar madencilik endiistrisinin
diinya ekonomisi i¢in ne kadar 6nemli oldugunu
gostermekledir. Gergekten de madencilik endistrisi
22

diinya capinda genigleyen ekonomik bir faaliyet
haline gelmistir.
Maden

1.2. Kiiresellesmenin Endiistrisi

Uzerindeki Etkileri

Kiiresellesme ve serbest pazar ekonomisine gegis
cabalarinin diinyada yayginlagmas: ile madencilik
endistrisine  yeni ufuklar agilmistir. Madenlerini
stratejik olarak gordiikleri igin devlet eliyle isleten
tlkeler, isletmeyi birakip sadece kontrol ve
denetimiyle ugrasmaya baslamiglardir.

Birgok tilke; madencilik sektoriindeki direkt ve en
direkt engelleri azaltmaya veya yok etmeye
baslamiglardir. Bunun icin son onbes yilda 90'nin
tuzerinde iilke ~maden  kanunlarini  yeniden
diizenleyerek biiyiik yatirnm sirketlerini kendilerine
¢cekmeye calismislardir (Seyhan,20GO0).

Diinya'da 1980'li yillardan itibaren kabul goéren
liberallesme dogrultusunda "ekonomi yoneliminde
kamusal mekanizmalarin yerine piyasa
mekanizmalarinin konulmasi gerektigi, verimlilik ve
refahur bu yolla saglanacagl” seklindeki politikalar
kiiresellesme riizgarlarinin  da etkisiyle kendisini

madencilik sektoriinde de yogun bir sekilde
hissettirmeye baglamustir.

Diinya madencilik endiistrisinde, sirket
birlesmelerine yonelik ¢abalar 1980'li yillardan

itibaren es zamanli baglamis, c¢okuluslu sirketler

etkinliklerini arttirmak ve caligmalarim kiiresel
Olcekle yayginlagtirmak igin faaliyet alanlarini
daraltarak  diger sirketlerle  birlesme  yoluna
gitmislerdir.

Diinya madencilik endiistrisi son on yilda sirket
birlesmeleri bakimindan Onemli bir hareketlilik
gostermistir. .Sirket birlesmeleri sonucunda. Alcoa.
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BHP Billiton, Rio Tinto, Anglo American ve Norsk
Hydro gibi sirketler sermaye biiylikligiine gore
diinya madencilik sektoriiniin ilk beg sirketi olarak
siralanmig ve ¢ok sayida madencilik faaliyeti biiyiik
oranda bu sirketler tarafindan denetlenmeye
baglanmustir. Son birlesmelerden sonra diinya
madencilik endistrisinin 250 milyar dolar civarinda
olan sermaye toplaminin % 40'1 s6z konusu bu beg
sirketin eline ge¢mistir (Tamzok, 2004).

S6z konusu gelismeler sonucunda diinya demir
cevheri pazarinin % 67'si , kalay pazarinin % 79'u,
bakir pazarinin % 74'l, altin pazarinin % 57'st,
nikel pazarinin % 51'i ve aliminyum pazarinin %

38'i en biiyik on sirket tarafindan kontrol
edilmektedir. Yine, diinya konsantre  bakir
tretiminin % 60*1, kursun tretiminin % 58'i,

¢inko dretiminin % 49'u, nikel lretiminin % 70'i,
altin Uretiminin ise % 40'tan fazlasi en biyiik on
sirket tarafindan yapilmaktadir (Emre, 2004).

Diinyada uygulanan bu kiiresellesme politikalar:
ile tlke pazarlar1 ile uluslararasi pazarlar i¢ ice
girmis, bazi iilkelerde devlete ait kamu sirketleri
¢okuluslu sirketlerle rekabet edemez duruma
diigmiis, bunun sonucunda da pek cok tilkede kamu
yatirimlart yerine oOzel sektor yatirimlart agirlik
kazanmaya baslamustir. Cokuluslu sirketler
tarafindan pazarin tekellesmesi ile biiylik kapasiteli
maden makinalar1 ve diger pek ¢ok ekipman
yardimiyla tretim igletme maliyetleri diistirilmiis,
karlar artmis ve piyasada metal fiyatlar1 basta olmak
tizere pek cok hammadde fiyat: piyasada tekel haline
gelen bu g¢okuluslu sirketler tarafindan belirlenmeye
baslanmustir.

Cizelge t. Diinya Metal Maden Uretimi (Ton)

2.DUNYA METAL FIYATLARINDAKI

GELISMELER
2.1. Metal Fiyatlarimin Belirlenmesi

Diinyada metal fiyatlari uluslararasi borsalarda
belirlenmektedir. Demir disi metallerin baslicalart
olan bakir, aliiminyum, kursun, ¢inko, kalay ve nikel
gibi metaller Londra Metal Borsasi (London Metal
Exchange-LME) fiyatlan ile alinip satilmakta ve bu
metallerin fiyatlar giinliik olarak belirlenmektedir.

Ameri kadaki New York Metal Borsasi
(COMEX) ve Uzakdoguda bazi melal borsalar1 var
ise de diinyanin en kapsamli ve en gok Iglem géren
borsast Londra Metal Borsasi'dir. Londra Metal
Borsasi'nda giinliik gergeklesen fiyat kotasyonlarini
cesitli  haber kaynaklart (REUTER), gazeteler
(Financial Times) dergiler (Melal  Bulletin) ve
internet gibi kaynaklardan takip etmek miimkiindiir.

Metal piyasalarinda satis anlagmalari; Kalite,
miktar, malin teslim yeri, sekli, fiyat, uygulanacak
odiil ve cezalart ve anlagmazliklarin ¢oziim seklini
icerecek sekilde hazirlanmaktadir.

2.2. Diinya Metal Maden Uretimi

Metalik madenler, diinya sanayisinin
gelismesinde ana hammaddeyi olusturan onemli
girdileri olusturmaktadir. Yillara gére diinya metal
tretimi Cizelge 1'de verilmistir.

Maden 2000 2001 2002 2003
Aliiminvum 21.191.000,00 20.551.000,00 21.199.000,00 21.932.000,00
Kromit 14.996.791,00 12.171.065.00 13.997.445,00 14.868.645,00
Manganez 10.387.004,00 10.934.281,00 11.776.170,00 11.000.000,00
Altin 2.381,00 2.368,00 2.530.00 2.600.00
Nikel 1.173.500,00 1.224,400,00 1.247.400.00 1.400.000.00
Boksit 138.915.200,00 | 139.054.900,00 144.376.400,00 | 146.745.300,0
Demir 932.295.000,00 931.398.000,00 | 1.002.324.000,00 1.160.000,00
Giimiig 17.746,50 18.524,40 18.663.50 18.149,5
Cinko 8.750.000,00 8.850.000,00 8.360.0(H),(K) 9.134.800,00
Bakir (3.200.000,00 13.728.800,00 13.540.500.00 13.591.900,00
Kursun 3.100.000,00 3.096.900,00 2.831.100,00 2.849.000.00
Kalay 247.300,00 246.500,00 234.500,00 218.300,00

KiiYiak: www.eummine\ or\>

Cizelgc'den de goriildigi gibi

diinya metal iretimlerinde Onemli bir
olmamigtir. DoOnemsel olarak yasanan metal
fiyatlarindaki  artislar nedeniyle sanayi sektorleri

ikame driinlere veya geri doniisiim

son dort yilda

teknolojilerine

agirlik  vermistir.
artig talebinin gerilemesine neden olmus,

Bu gelismeler,

diinya

1993'lerden
sonra metal hammadde fiyatlarni diismeye baslayinca
melal hammadde kapasite artist
Melal hammaddelere olan talep son yillarda hizli

durdurulmustur.
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bir sekilde artmaya baglayinca metal iiretimini

he

olamamuistir.

imkan1 bu nedenle mimkiin
Metal hammaddelerdeki genel arz,

men arttirma

talebin gerisinde kalinca ilende daha detayli bir
sekilde inceleyecegimiz gibi metal fiyatlart diger
bir¢ok faktoriin etkisiyle anmaya baslamistir.

2.3. Metal Fiyatlarindaki Degisimler

¢inko gibi

Son bir yil icinde demir, bakir, krom, kursun ve
melallere olan talebe bagli olarak

fiyatlarda biiyiik artiglar meydana gelmesine ragmen
aslinda diinyada metal fiyatlar1 (Sekil 2) son 35 yilda
reel olarak diismiistiir (Emre, 2004).

Cizelge 3. Yillai'a Gore Melal Maden Fiyatlar1 (1994-2005)
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Sekil 2. Metallerin Reel Fiyat Egilimi (Emre.2004)

Sekil 2" deki grafikten de goriilecegi lizere beser
yillik stirelerde metal fiyatlarinda goreceli bir artig
olmasina ragmen 1965-2000 yillar1 arasindaki
donemde metal fiyatlar reel olarak gerilemistir. Bu
gelisim stirecinde siiphesiz ki diinyadaki ekonomik
gelismeler etkili olmustur.Yillara gore (1994-2004)
metal maden fiyatlar1 Cizelge 3'te, 2003-2U04 yillart
aylik ortalama metal maden fiyatlari ise Cizelge 4'te
verilmistir

\MADEN ALUMINYUM BAKIR KURSUN NIKEL KALAY CINKO
NCINSI | (% 99.5 ingot) (Elektrolitik)| (Rafine, (Rafine) (h-gradc, |(h-grade 99.995

($/ ton) (8/ ton) % 99.97) (8/ ton) % 99.98) sadikta)

YIL-AY\ ($/ ton) (S/ ton) ($/ ton)
1994 1.479.53 2.312.15 549.01 6.343.58 5.465.26 998.45
1995 1.804.98 2.936.52 630.51 8.237.30 6.220.41 1.030.80
1996 1.504.08 2.290.46 773.96 7.499.74 6.164.35 1.025.03
1997 1.598.42 2.275.70 624.08 6.916.09 5.642.96 1.313.27
1998 i.355.88 1.652.88 528.42 4.617.16 5.540.60 1.023.26
1999 1.361.74 1.573.66 502.24 6.026.51 5.400.87 1.077.32
2000 1.549.06 1.814.26 454.22 8.641.43 5.434.76 1.128.11
2001 1.443.37 1.577.77 476.00 5.948.41 4.483.25 886.27
2002 1.349.94 1.557.50 452.58 6.771.83 4.061.69 778.56
2003 1.431.90 1.779.87 515.66 9.640.34 4.896.26 828.39
2004 1.701.00 2.865.17 885.92 13.867.75 9.354.00 1.048.50
2005* 1.897.00 3.298.00 980.00 15.537.00 8.086.00 1.312.00

Kinwuik: Wurltt Melal Stannic* Ycarhcik (1994-2005)
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Cizelge 4 200" 2005 Yillar1 Aylik Ortalama Metal Maden Fiyatlan

\MADEN [ALUMINYUM| BAKIR KURCUN | NIKEL | KALAY CINKO
NCINS1 | (% 99.5 ingot) |(Elektrolitik)| (Rafine, (Rafine) | (h-grade, | (h-grade 99.995
($/ ton) ($/ ton) % 99.97) ($/ ton) % 99.98) saflikta)
YIL-AY\ ($/ ton) ($/ ton) ($/ ton)
2003
Ocak 1378 1 647 444 8 042 4 433 781 41
Subat 1422 1683 375 8 623 4 567 785 15
Mart 1389 1658 456 8 378 4 601 790 95
Nisan 1332 1 567 437 7910 4 562 754 65
Mayis 1398 1 648 463 8 330 4734 775 65
Haziran 1409 1686 467 8 877 4692 790 69
Temmuz 1 436 1710 514 8 801 4 739 827 54
Agustos 1 456 1760 496 9 355 4 823 81788
Ey kil 1415 1789 321 9 968 4912 818 18
Ekim 1474 1920 587 11051 5236 897 96
Kasim 1 508 2 035 622 12091 5 362 914 53
Aralik 1555 2201 692 14 170 6 058 977 76
2004
Ocak 1 606 2 423 758 15 337 6 485 1017
Subat 1 685 2 759 888 15 153 6 672 1088
Mart 1656 3 008 886 13 723 7 620 1 106
Nisan 1730 2 948 753 12 853 8 956 1033
Mayis i623 2 733 808 11 123 9 459 1028
Hazuan 1678 2 687 870 13 540 9 255 1021
Tem mu? 1709 2 808 940 15 032 9 044 988
Agustos 1692 2 846 922 13 686 9 022 976
Eylil 1724 2 895 935 13 277 9 020 975
Ekim 1 820 3012 933 14411 9 045 1 065
Kasim 1814 3123 968 14 053 9 070 1095
Aralik 1675 3140 970 14 225 8 290 1190
2005
Ocak 1833 3 168 952 14 498 7722 1 245
Subat 1882 3232 977 15 340 8 078 1325
Mart 1 981 3378 1005 16 179 8 420 1377
Nisan 1 893 3393 985 16 131 8 124 1299

miiak World Muai StaliMH \ Yeuh<mkt20012(Wi
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Sekil 4 Yillara Gore Bakir-Cinko Fiyatlari
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Yillara Gare Alpnuryum ve Xursun Fiyatan
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Sekil 5 Yillara Gore Aliminyum - Kuisun F-iyailar
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Sekil 7. Aylara Gore Bakir - Cinko Fiyatlart
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Sekil 8. Aylara Gore Aliiminyiini - Kursun Fiyatlar

Cizelge 3'deki son 10 yillik metal fiyatlarindan ve
grafiksel gosterimdeki (Sekil 3-5) egilimlerden de

gorildigi gibi 2002 yilindan itibaren metal
fiyatlarinda bir ylikselis goriilmekle birlikte, 2003
yilindan itibaren metal fiyatlar1 ciddi artiglar

gOstermigtir. Son bir yilda aliiminyum fiyatlari % 20,
bakir fiyatlat % 60. kursun fiyatlarnt % 70, ¢inko
fiyatlart % 27, kalay fiyatlart % 90 ve nikel fiyatlar
fi 44 oraninda deger kazanmustir.

Son iki yilin aylik metal fiyatlart baz alindiginda
(Cizelge 4) ise Sekil 6 , Sekil 7 ve Sekil 8' de acikca
goriildiigi  gibi 2003 yihh  ocak ayma gore
metallerdeki maksimum fiyat artiglari, 2004'{in
ikinci yarisinda su seviyelere ¢ikmistir: Aliiminyum
1.820 dolar (% 32), bakir 3.140 dolar 1% 91),
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kursun 970 dolar (% 118). cinko U90dolar(%
52). kalay 9.459 dolar (% 113) ve nikel 15.032 dolar
(% 87).

2005 yilmin  ilk  dort ay1  melal fiyatlan
irdelendiginde ise kalay istisna tutulursa diger tim
metallerde 2004 yilina goére % 10'un fizerinde
artiglarin oldugu gorilmekledir. Fiyatlarin
yiikselmeye basladigr 2003 yilina gore ise metal
fiyatlarindaki artiglar 200*i yiliinda % 50 ile % 100
arasindaki oranlarda ol mustur. 2005 yilinda bakir
fiyatlari 3500 dolara, nikel fiyatlari ise 16000 dolarin
lizerine ¢ikarak rekor kirmustir.

Yukarida gorildigi gibi 2003 yilina nazaran
bakir fiyatlarinda 2005 yilinda iki kata yakin artiglar
olmustur. Bu artigin  nedenlerinden biri, bat1
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ilkelerinin artan talebi, bir digeri de Cin sanayi
;ektoriiniin gelisimidir. Bunlara ek olarak, diinyadaki
*n biiyiik bakir cevheri iireticilerinden  Sili'li
“~odelco Notre firmasinin genel greve gitmesidir
* Oktem, 2004). 2003 yilinda bakir konusunda
11eydana gelen gelismelerde, 6zellikle bakir talebini
"0 23 arttiran Cin'in Onemli bir etkisi oldugu tahmin
dilmektedir.

Ozetlenecek olursa; giiclii talep karsisinda
etersiz kalan yatirnmlar nedeniyle arzin sirurti
imasi, Londra Metal Borsasi' nda bakir fiyatlarinin
m JO yitin, aliiminyum fiyatlarinin son 9 ytlm ve
nko fiyatlarinin son 4 yilin en yiiksek seviyelerine
ashigin1 gostermektedir.

iz.elgeS. Yillara Gére Gimnig ve Atlin Fiyatlar1(1994-

2004)
iNSi Omil
L& GUMLS
{999 ince) if::;:f[}:]
[Centainay G2
YILLA|
1994 528.14 384.0t
1995 520.04 334.16
10% 519.87 387.73
197 489.72 331.00
1998 553.98 29409
1999 522.06 279.05
2000 495.31 279.28
2001 437.1l 271.10
2002 460.06 310.20
3003 487.87 363.83
2004 664,00 409.86
2005* 705.00 428 07

Kaynak:Warld Metal Statistics Yearbook (1994-2005)
*/lk 3 ayin ortalama fiyatlar

Cizelge 5 ve Cizelge 6 ' daki altin ve glimiig
fiyatlarindan ve grafiksel goOsterilen altin-giimiis
trendlerinden (Sekil 9-12) goriilecegi gibi son bir
yilda altin fiyatlart % 13 ve glimis fiyatlart % 36
oraninda artmustir. 2003 yili Ocak ve 2004 yili
Aralik ay1 arasindaki 24 aylik artiglara gore ise altin
fiyatlart % 24 ve glimiis fiyatlart % 55 oraninda artig
gOstermistir.

2005 yilinda allin ve giimiig fiyatlar1 uluslar arasi
piyasalarda sabit bir egilim i¢inde 2004 yilinin son
aylarindaki fiyatlarla paralellik gostermistir.

Cizelge 6.Aylara Gore Giimiig ve Alim Fiyatlar
(2003-2005)

"\MADEN CtNSI GUMUS ALTIN
(999 Ince)
VIL-AY"
(S/troy ozt ($/1rovoz)
2003
Ocuk 481 356.86
Subat 465 359.58
Mart 453 341.56
Nisan 450 328.21
Mayis 474 35541
Haziran 453 356.91
Temmuz 480 350.77
Agustos 499 358.99
Eyliil 517 378.86
Ekim 500 379.09
Kasini 518 398.10
Aralik 562 407.67
2004
Ocak 631 414.50
Subai 644 404.73
Mari 722 405.98
Nisan 705 404 85
Ma yy. 5B4 383.95
Haziran 586 397.78
Te m mu? 631 398.44
AguMos 666 400.13
Eyliil 639 405.40
Ekim 710 420.21
Kasini 749 439.06
Aralik 705 443.33
2005
Ocak 681 425,42
Suba! 710 424.07
Mart 724 434.72

Kuynuk:Whirlil Metal Statistics Yearbook (1994-2005)

Altin  fiyatlarinin  son 16 yilin en yiliksek
seviyelerine ulasarak 2004'lin son aylarinda 1
ons'unun 450 dolara ulagsmasinin nedeni olarak
uzmanlar; yilikselen petrol fiyatlarinin gelismekte
olan ilkelerde yarattigi biitge agiklari, Orta Dogu'da
devam eden istikrarsiz yapt ve dolarin uluslararasi
piyasalarda deger kaybetmesi olarak
siralamaktadirlar. (Referans Gazetesi, 2004). Alim
rezervlerinin giderek azalmasi, Giiney Afrika'da
kalan altin rezervlerinin cok derinlerde olmasi, alim
madenciliginde  maliyetlerin  artmasina  neden
olmakta ve bu dumm da allin fiyatlarinin artmasinin
bir diger nedeni olarak karsimiza ¢ikmakladir.
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Demir cevherinin yillara gore tiyallart Cizelge

7 de, fiyat degisimleri ise Sekil 13" de grafiksel
olarak gosterilmistir
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Cizelge 7 +. Demit Cevheri Fiyatlar1

Brenly) Demic Cadvorl S4an)

& g g i

Fowr

[ mem G .

Maden Cinsi | Brezilya Demir

Yillar Cevhen

{$/ton) -
200 3200 wj—
2001 32.50 i”
2002 31.00 .
2003 20
2004 40.00

Zekil 13 YiHine Gore Demir Fiyaclare

Kaynak World Steel Dynamit*, 2004

Uluslararas1 piyasalarda demir cevheri fiyatlari,
yillik olarak sozlesmeye baglandigr icin bir yil
boyunca sabit fiyat garantisiyle alinip satilmaktadir.
Agir sanayinin O6nemli hammaddelerinden olan
demir cevheri fiyatlarindaki artig Sekil 13 'deki
grafikten de gorildigi gibi 2004 yilinda. 2002
yilina gore % 30, son bir yildaki artig orani ise %
18'ler seviyesinde gergeklesmistir.

2003 yii Temmuz ayindan itibaren demirde
goriilmeye baslayan talep artisi, bir taraftan diinya
piyasalarinda hammadde sikintisina neden olurken
diger taraftan da diinya fiyatlarinda dolar bazinda %
20'nin iizerinde bir fiyat artisgina yol acmustir. Bu
gelismelerin ortaya ¢tkmasinda iiretimden ¢ok, Cin,
ABD ve Japonya gibi iilkelerin diinya piyasalarindan
yukli miktarlarda demir cevheri ithal etmeleri
dnemli rol oynamistir (Oktem,2DD4).

3. METAL FIYATLARINDAKI ARTISIN
NEDENLERI
Diinyadaki genel ekonomik gelismenin ve

Ozellikle son bir yildaki biiylime rakamlarinin rekor
denebilecek yiiksek oranlara ulagsmasi beraberinde
hammaddelere olan yiiksek talebi glindeme
getirmistir. Diinya ekonomisindeki biiylimenin
biiyiik Ol¢iide malzeme yogun insaat ve otomotiv
gibi sektorlerden  kaynaklanmasi Ozellikle metal
hammaddelere olan talebi arttirmistir. Bu da metal
fiyatlarinin artmasinda etkili olmustur.

[970'li yillarin sonlarindan itibaren ekonomisini
disa agmaya baslayan Cin Halk Cumbhuriyeti,
ulkeye giren, yabanct sermayenin de etkisiyle,
diinyada esi benzeri goriilmemis bir biiyliime
siirecine girmis ve yilda % 8-10'lar mertebesinde
ekonomisini blylittigi icin temel metal
hammaddelere gereksinim duymus ve bu alanda
olusan asir1 talep metal fiyatlarin1 yukari ¢ekmistir.
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Diinyadaki genel ekonomik biiyiime ve Cin'deki
talep artis1 Kiiresel petrol pazari lizerinde de 6nemli
bir etki yaratmistir. 2003 yilinda toplam petrol
iiretimi, bir Onceki yila gére % 4'lerc varan 6nemli
bir artig gostermistir.  Petrol fiyatlarindaki artis,
etkisini zincirleme bir sekilde goOstererek basta
nakliye ve mnavlun olmak tzere tim fiyatlar
etkilemistir.

Diinya genelinde metal igleme fabrikalarinda
gectigimiz  10-15 yillik siire icerisinde kapasite
artisina  yonelik yeterli yatirimlarin yapilmamis
olmasi, tlivenan cevher liretimlerinin ayni diizeyde
kalmasi, hurdaya dayali geri kazanim tretimlerinin
azalmast ve Amerikan dolarinin uluslararasi
piyasalarda deger kaybetmesi de metal fiyatlarinin

artmasinda birer faktor  olarak karsimiza
cikmaktadir.

Metal fiyatlarinin artmasinda etkili olan bu
faktorler, simdi birer birer incelenmeye ve
irdelenmeye calisilacaktir.

3.1. Diinya Ekonomisindeki Gelismeler
Diinya ekonomisi 2004 yilinda son c¢eyrek

ylizyilin en parlak performanslarindan birini
sergilemistir. Hemen hemen tiim iilkelerde biiyiime
oranlan yiikselirken diinya ekonomisi ortalama
olarak % 5 seviyelerinde biiylime gostermistir.
Diinya ticaretinde % 9.5'lik bir genisleme s6z
konusu olmustur. Jeopolitik risklerin slirmesi, petrol
fiyatlarinin beklenmedik  oranlarda  yilikselmesi,
ABD biitge acgiklarinin artmasi ve dolardaki diisiisiin
nereye  varacaginin  bilinmemesi de  diinya
ekonomisinde 2004 yilindaki biiylime sicramasini
onleyememistir (Ulagay, 2004). Secilmis baz1
tlkelerin 2004 yili biiyime rakamlar1 Cizelge 8'de
de gorildigi gibi soyle gerceklesmistir:
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Cizelge 8 Bazi Ulkelere ait Ekonomik Buy unie Rakamlari

Uikele1 Buyuine Oranlari (%)
ABD 43
Cin 9§
Almanya 15
Japonya 45
Turk iye 99
Ingiltere 34
Fransa 24
Kanada 10
Italya 12

Ka\nuk (www dim gm » )

Son 30 yiiin en hizli buyume donemini 2004'te
yasayan diinya ekonomisinin bu denli biiylimesinin
altinda ug faktor yatmaktadir ABD ekonomisindeki
guglu talep (veya ABD'nin tiiketici
harcamalarindaki artig). Cin ekonomisinde devam
eden canlanma ve dusuk egilim de seyreden faizler
Buradan hareketle ekonomistlerin yaptigi tahminlere
gore ABD ve Cin, diinyadaki ekonomik biiylimenin
yaklagik yarisint  olusturmaktadirlar Diger bir
goruse gore diinya ekonomisindeki biiylimenin ligte
birini tek basina Cin gergeklestirmektedir

ABD ve Cin'in disinda Asya ilkelerinden olan
Hindistan'da Ongoriilenden daha hizli bir gelisim
suicct  gostermektedir Ote yandan Rusya dagilma
sonrast yasadigi buyuk krizlere ragmen bagimsiz
bir dig politika izleyerek ekonomisini hizla
diizeltmeye caligmaktadir Yukarida verilen
buyume 1akamlarindan da goriilecegi gibi goreceli
olaiak ABD ve Cin gibi buyuk ekonomilere oranla
daha az biiyilyen Avrupa Birligi Ulkelerinde de

ekonomik canlilik artarak devam etmekle ve bu
lilkelerin hammaddelere olan talepleri devam
etmekledir

Diinyadaki bu genel ekonomik gelismeye paialel
olaiak biiyliyen ekonomiler sanayilerini
stirdiirebilmek igin hammaddelele  talep
duymaktadirlar Genel arz, talebin gerisinde kalinca

fiyatlar artmaya baslamaktadir Son bir yil icinde
melal Fiyatlariin artmasinin altinda da bu temel
ekonomik faktor karsimiza ¢cikmaktadir

3.2. Cin Ekonomisindeki Gelismeler

Rusya ve Kanada'dan sonra yiizolgiimii en genis
olan ve diinya niifusunun beste hirinin yasadigi Cin
Halk Cumhuriyeti 1980'ti yillarin  baslarindan
itibaren merkezi planli ekonomiden serbest pazar
ekonomisine asamali bir sekilde gecip ekonomisini
disa agmustir

Cin, merkezi planli bir ekonomiden piyasa
ekonomisine gecerken, ticaretin devlet eliyle
yuriitiilmesinden uzaklagsmig, tarifeleri azaltmuis,

1994 yilinda 1kili doviz kurunu birlestirmis ve 1996
yilinda da car1 hesap islemleri tlizerindeki kambiyo
kontrollerini kaldirmigtir Diger reformlarla birlikte
bu 6nlemler, Cin'in dig ticaretinin ve Cin'e yonelik
dogrudan yabanci yatirimlarin hizla artmasina neden
olmustur Cin, 15 yillikk yorucu miizakerelerden
sonra, 11 Aralik 2001 tarihinde Diinya Ticaret
Orgutn (WTO)'nun 143 uyest olmustur (Akar
2004)

Satin alma parilesine gore hesaplandiginda
diinyanin ikinci buyuk ekonomisi haline gelen Cin
Halk Cumhuriyetine ait bazi ekonomik gostergelci
Ci/elge 9 da verilmistir

Cizelge 9 Cin Ekonomisine Ait Ekonomik Gostergeler
Yillar lhracdi Ithalat Di} GSMH Buyume Kigi bagina Enflasyon
(1000$) | (10008) Ticaret (Miliar Dolar) | Oranlari Millt Gelir
ilacin) (ABD Dolun)
(1000$)
2000 245 20 225 10 47410 107') 4 80 861 10
2001 260 10 24155 S09 65 11015 71 916 70 07
2002 325 60 295 17 6TJ 77 12171 80 972 20 08
2001 418 17 41284 s51 21 14091 91 1090 00 12
2001 593 10 56140 1154 80 1653 0 95 1 110 00 19
Ka\nak Di!) Ekonomik In$kik> Kurulu Mitnn 2004 (www dukuryiri
1978 de 10 milyar dolar olan Cin ihracatt  iliracatgi ulke Cin'dir [hracati siirekli ithalatin

Cizelgeden de goruldugu gibi 600 milyar dolarlara
¢ikmis ve 1970'lerin sonlarinda en ¢ok licarel yapan
30 ulke konumundan ilk u¢ ulkc konumuna
gelmistir ABD ve Almanya'dan sonraki en buyuk

onundc olan Cin surekli dis licarer ta/lasi vermekle
ve 2004 yilinda 35 milyar dolarlik dis ticaret la/IaM
ile son bes yilin lekorunu kirmistir Cin tek basina
diinya ithalatinin % 30'unu geicekleslirmekiedir
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2003 yiinda % 9 1 oraninda biyiiyen Cm
ekonomisi, sogulma cabalarina ragmen 2004'de %
9 5 gibi buyuk bir buyume 1akami 1le son sekiz yilin
tekoruntt kirmigtir  Cin ekonomisinin 2005 yilinda
% 8 ve 2006 yilinda ise % 8 5 oraninda biiyliyecegi
tahmin edilmektedir

1 trilyon dolar1 asan GSMH
ekonomiye sahip olan Cm, niifusun fazlahig:
nedeniyle kigt basina milli gelude 1140 dolar 1lc
gelismis pek cok tilkenin gerisinde yer almakladir
Satin alma giicii bakimindan ABD'de 37800 dola1
olan kist basina diisen milli gelir Cin'de 4900 dolar
seviyelerinde seyretmekledir

Cin'e yonelik toplam dogrudan yabanci yatirimlar
ise 2004 yiinda % 13 3 artigla 60 6 milyar dolai
olarak gerceklesmistir Bu rakam ile Cin, en tazla
yabanci sermaye alan ulke konumunda
bulunmaktadir Yine 2004 yilinda dovi/ 1czervi
206 7 milyar dolarhk artigla 609 9 milyar dolara
ulagmistir (Dcshui,2005)

Cin  ekonomisi ile ilgili bu genel bilgilel
ver ildikten sonra simdi de Cin'm maden potansiyeli
ve maden urclimi hakkinda bilgiler verilip bu asir
hammadde talebinin metal fiyatlart {zerindeki
etkilen incelenecektir

Cin, maden ve mineraller yoniinden zengin bir
ulke  konumundadir Aralarinda  demir.demir
alagimlari, melal cevherleri, fosfat, tungsten,
molibden ve titanyumun bulundugu 17 maden ve
mineral  tiirinde  dinya  liden konumunda
bulunmaktadir Genis yiizol¢glimii ile sahip oldugu
hidroelektrik ve komur rezervleri agisindan da Cin,
hatir1 sayilir llkeler aiasinda yer almaktadir Bu
olumlu potansiyele ragmen Cin bir ham petrol
ithalatcist ulke konumundadir (Cin Ulke Biilteni)

Buyuk maden potansiyeline ragmen Cin, pek ¢ok

ile devasa bir

hammaddeye buyuk bir alici olmaya devam
etmektedir Cm, ekonomik  bilyiimesi  1¢cm
gereksinim  duydugu dogal kaynaklari  diinya

pazarlarindan yiiksek miktarlarda ithalat yaparak
elde etmekte ve bu mallaun Kkiiresel arz-talep ve
liyat dengelerim etkilemektedir 2003 yilinda tum
dunyadaki komur tiretiminin % 30'unu tiiketen Cin
demilin 9! 36'sin1, ¢imentonun da "k 55 m
tiiketmistir Diinyanin ABD'den sonra ikinci buyuk
pelrol tiliketici tlkesi olan Cin, diinyada urculen
petroliin 2/5'm1 tiiketmektedir

Cin'de yillardir yasanan hizli ekonomik buyume
ve otomotiv sektoriinde  diinya  genelinde
gbzlemlenen iretim artisit demu gelige olan talebi
arttumistir 2004 yilinda Cin'de olomobi! ve beyaz
esya iretimi % 50 artig gostermistir Tekstilde
oldugu gibi demir celikte de uluslar arasi pazarlari
sarsan Cin, u1ettigi demir cevherinin yaninda. 2004
yilinda 185 bin ton demir cevheri ithal ederek diinya
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celik tretiminin % 20'sin1, tiketimin ise % 25%*mi
gergeklestirmistir 2004 yilinda 250 milyon ton gelik
treten Cm, ard aida 8 kez diinya Uretiminde birinci
sirada yer almistir Cin'm c¢elige olan talebinin 2005
yilinda da devam etmesi lahm m edilmektedir

Cin'in talebi dogrultusunda gelik sektoriinde fiyal
artisina bagli yasanan gelismeler demir digi metal
sektoriindeki  diger {driinlerde de yasanmaktadir
Cin, yillara gore buyuk artig gostcien bir hizla diinya
piyasalarindan nikel, bakir ve alliminyum ithal
etmektedir Son bir yilda Cin'in bakir ithalat1 % 15,
nikel ithalati da 1ki katmdan fazla yiikselmistir 1990
yilinda Cin'in diinya bakir talebindeki pay1 % 6
iken, bu oran 1992 yilinda 9f 12'ye, 2003'le ise %
20'ye, ulasmigtir (Oktcm, 2004) Cm in diinya metal
tiketiminde 1985 yilinda % 4 olan pay1 giniimiizde
% 15 le1 mertebesine ¢ikmustn

2003 yilinda Cin, maden iirlinleri ithalatina 38
milyar dolai ve ham metal ithalatina 40 milyar dolar
para Odemistir Moigan Sianley'in arastirmasina
gore Cin'm melal lukeliminin son 17 yildaki hiziyla
devam elmesi halinde aluminyum'da % 25, bakirda
% 27 ve nikelde % 9 diinya tiiketim paylarina sahip
olacaktir

Bulun bu nedenlerden dolayr diinyada demir
celik, alliminyum bakir ve nikel fiyatlaunin
belirlenmesinde Cin'in  ¢ok o6nemli bir rolt1
bulunmaktadu 2004 yilinda 3 bin dolarin tizerine
cikan bakir fiyatlari, 15 bin dolarin {izerine g¢ikan
nikel fiyatlari, 1800 dolara ¢ikan aluminyum
fiyatlart Londra Metal Borsasinda Onemli bir
hareketlilige sebep olmustur

Ozellikle sdylemek gcickirse, Cin'deki hizh
bliyiimenin yarattigi talep artist hammadde fiyatlar
ustiinde  baski  yaratmig ve metal fiyatlarinin
artmasina sebep olmustur Ancak metal fiyatlarinin
artiginin temel nedeni genel arzin, talebin geisinde
kalmasi1 ve diger faktorlere bagli bulunmaktadir
Simdi diger faklorleiden olan Amerikan dolarinin
uluslararasi piyasalarda deger kaybetmesinin metal
fiyatlarina olan etkisi irdelenecektir

3.3. Dolarin Uluslararas1 Piyasalarda Deger
Kaybetmesi
Uluslararast  ekonomik iligkilerde ve para

piyasalaninda Amerikan pata bumu dolarin oncim
herkesce bilinen bu gergektir  Ulkeler arasinda
yapilan aligveriglerde en fazla kullanilan para hirimi
dolar oldugu icin dolarin diismesi veya yiikselmesi
diinya tlkelerini ¢ok yakindan ilgilendirmektedir
Serbest piyasa kosullarinda diger para bilimleri ve

Ozellikle  Avrupa Birligi tlkelerinin  para hirimi
olan  Euro karsisinda dolarin ¢ok tazla  deger
yitirmesi, mall piyasalardaki dengeyi
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bozabilmektedir. Son iki yilda % 45 oraninda deger
kaybeden dolar, metal fiyatlarinin artmasinda bir
faktor olarak karsimiza c¢ikmaktadir.  Bir Ornek
vermek gerekirse 2001 ve 2002 yillarinda ortalama
1500 dolar seviyelerinde seyreden elektrolitik bakir
fiyatlar, dolardaki deger kaybindan dogan agigi
kapatabilmek icin diger faktorlerin de etkisiyle 2003
yilindan itibaren tedrici bir yiikselise gecerek 2004
basinda 2500 dolara Mart ayinda ise 3000 dolara
ulagmistir. Diger pek ¢ok metalde de durum farkli
degildir. Dolardan kaynaklanan agik, diger mallarin

fiyatlarinda oldugu gibi metallerde de kismi
yiikseligle telafi edilmistir.
Dolarin  uluslararast  piyasalarda deger

kaybetmesinin nedenlerine gelince, uzmanlara gore
bunun belli bagh iki nedeni bulunmakladir. Birinci
neden ABD'nin biit¢e aciklandir. Son verilere gore

ABD'nint cari islemler acigi 690 milyar dolara
tirmanmis durumdadir.  Bu deger oransal olarak
GSMH'nin % 10'una yaklagsan bir rakami temsil

etmektedir. Biit¢ce acgiginin temel nedeni ise ABD
ithalat ve ihracati arasindaki dengesizliktir. Tilketici
bir toplum oldugu icin ABD'nin ithalati, ihracatinin
iki katina ¢ikmis durumdadir. Bu agigin kapanmasi
icin ihracat artig hizinin ithalat artis hizinin en az iki
katina cikmasi gerekmektedir. Thracati arttirmak igin
de ABD, dolarin diismesini yeglemektedir, ikinci
neden ise ABD'dc faizlerin cok diisiik oranlarda

islemlerin finansman: saglanamamakta ve dolar
diismektedir (Giines 2004).
3.4. Petrol Fiyatlarindaki Artiglar

Petrol fiyatlarinin 2004 yilinda  strekli
yikselmesi, diinya ekonomisinde tedirginlige yol
agmustir.  Uluslararasi piyasalarda  petrol
fiyatlarindaki artigin etkisi zincirleme bir sekilde
kendini hissettirmektedir. Yiiksek enerji fiyatlari,
enflasyonda artiga, biiyiime problemlerine yol
acmakta, fiyatlar arttikga talep gerilemekte ve vergi
gelirleri diigmektedir. Olusan biitge aciklari Ise
bor¢lanma geregini arttirmakta, bu da faizlerin
yiikselmesine neden olmaktadir (Milliyet Business).
Petrol  fiyatlarinin  yiikselmesiyle  olusan  bu
ekonomik  dengesizlik genel olarak  iiretim
maliyetlerini arttirmaktadir. Uretim maliyetlerine
petrol fiyatlarinin artisindan kaynaklanan nakliye ve
navlundaki artiglarda eklenince emtia (mal) fiyatlari
haliyle artmaktadir. Iste petrol fiyatlarindaki artigin
metal fiyatlar1 tizerindeki pozitif etkisi buradan
kaynaklanmakladir. Enerji maliyetleri madencilik
islemlerinde O©nemli bir girdiyi olusturdugu igin
maden ¢ikarma ve isleme maliyetleri de dogal olarak
artmakladir.

Petrol fiyatlarinin yillara gore degisimi Cizelge
10 ve Sekil 14'de goriilmektedir.

seyrelmesidir.  Faizler disiik seyredince cari
Cizelge 10: Yillara Gore Petrol Fiyatlari
Perrol Fiyatlary | OPEC Sepet Fiyati
(4varil)
Yillar o
DPCL Syt Hym
2000 27.60 i‘: o .o /}
2001 23.12 ;; ; g
] - T __
2002 24 36 L e - .;i/_ o
2m3 28 ID 2000 2 a7 L= o 200
. ¥olor
2004 3821 S =
Sckal 14, Yillara Gire Petrol Pyssthanndaki Degisimler
2005* 4R 57

Knynak. 1) nvav.li>1eitinpuliv\ itrg.ti
2)TPAO Gmel Miidiirliigii
*[lk dort avw<« «rtulumu fiyatlar
Son dort yilda stabil bir sekilde seyreden petrol
fiyatlart 2004 yilinda disa  bagimh biitiin
ekonomileri tehdit eder boyutla bir yiikselig
sergilemistir. 2004 yilinda petrol fiyatlari bir 6nceki
yila gore % 36 oraninda deger kazanmistir. 2004 yili
Ocak ayinda 30 dolar civarinda seyreden petrol

fiyatlart Mayis ayinda 40 dolara. Ekim ayinda ise
yilbasina gére % 80"nin Uzerinde bir artis gostererek
en yiiksek deger olan 55 dolara firlamistir.

2005 yilinda ytikseligini stirdiiren petrol fiyatlar
uluslar arast piyasalarda genellikle 50 dolarin
tzerinde seyretmistir. 2005 yili  Ocak-Nisan
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donemini kapsayan dort aylik fiyat ortalamasi 1sc
48.57 dolar seviyelerinde gerceklesmistir. 2005
yilinin ilk ceyreginde olusan bu fiyat 2003 yilma
gore % 73, 2004 yilina gore ise % 28 artisa tekabiil
etmekledir.Petrol fiyatlart 4 Nisan 2005 tarihinde
58.18 dolara c¢ikarak rekor kirmustir 2005 yilinin
Mayis ayinda 50 dolarin altina gerileyen petrol
fiyatlarinda hentiz bir istikrar saglanamamuistir.

Petrol fiyatlarinin siirekli olarak yiikselmesinin
nedenlerine gelince pek ¢ok faktér karsimi/a
¢ikmaktadir.

Bunlart soyle siralayabiliriz:

1 Petrol ireten ve ihra¢ eden Tllkelerdeki
siyasal istikrarsizlik (Ortadogu, Nijerya ve
Veneziiella'daki belirsizlikler).

2 Diinya petrol talebinin hizli artist  {Cin,
Hindistan ve ABD' nin yiiksek petrol talebi).

3. Dolarin zayii kalmast ve OPEC'in yiiksek
fiyat1 desteklemesi.

4 Petrol iretim artisinin saglanamamasi ve
ABD ham petrol stoklarinin azalmasi.

5. Vadeli piyasalardaki spekiilasyonlar.

3.5. Metal Fiyatlannm Artmasinda Etkili Olan
Diger Nedenler

Diinya metal maden tretimlerinin gosterildigi
Cizelge 1'de de goruldugu gibi son dort yil
igerisinde metal maden tiretimleri hemen, hemen
ayni seviyelerde kalmistir. Birkag Giliney Amerika
tilkesinde irili ufakli yem birka¢ metalik hammadde
yalagi bulunmasina karsin diinya 6lceginde devasa
boyutta yeni bir maden yatagi bulunamamustir.

Yine diinya genelinde melal Isleme fabrikalarina
gegtigimiz  10-15 yillik siire icerisinde kapasite
arlisina  yonelik yeterli yatirimlarinin yapilmamig
olmast yliziinden metal piyasalarinda sorunlar
yasanmaktadir. Arlan talebi karsilamak igcm yapisal
degisimler yapilirken, bu degisimler cercevesinde
metal fiyatlarinin bir sure daha artacagi, bu nedenle
de 2005 yilinin madencilik seklorn 1gm gergek
anlamda bir tlretim patlamasi yili olacagi ifade
edilmektedir (Oktem, 2004).

Metal fiyatlarinin yiikselmesinin bir diger nedeni
de yillardir stabil bir sekilde seyreden fiyatlarin
birden yiikselmesiyle T{retim ve ihracat yapan
fit malarin tiyat avantajlarindan faydalanmak icin
ellerindeki stoklar1 eritmeleridir. ~ Fiyat artisindan
kendilerini  koruyacak stoklara sahip olmayan
sirketler 1sc ya hammaddelere daha fazla 6deme
yapma, ya da urelimi mecburen yavaslama yoluna
gitmiglerdir
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Hurdaya dayali gen kazanmim flretimlerinde bir
artis olmamast hatta hurda {retim kapasitelerinde
azalma olmasi nedeniyle yiikselen hurda fiyatlari,
metal fiyatlar1 lizerinde baski olusturarak fiyatlarin
yiikselmesine neden olmustur. ABD, hurda
pazarlarinda olugan arz sikintisinin  6niine ge¢mek
ve fiyat istikrarint saglamak i¢in hurda ihracatinin
sinirlanmas1  ve gegici ihracat yasaginin getirilmesi
yoniinde c¢alismalar yapmaktadir ( Sleel Business,
2004).

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Madencilik endiistrisi, asirlardir uygarliklara

adim veren ve  uygarliklar1 sekillendiren temel
endustnlerden bin olmustur. Insanhgin gelisim
siirecinin  bas dondiiriicii ilerlemesinde madenler
ve dogal kaynaklar basal rol oynamislardir
Madencilik faaliyeti eskiden hiikiimet ile madenci
arasinda diizenlenen bir iligkiden ibaret 1d1. Bugiin
1sc madencilik; merkezi hiikiimet-yere! yonetim-sivtl
toplum oOrgiitleri ve yerel halk arasinda bir ortaklik
haline gelmistir. Onceleri madenciligin ekonomik
yonii esas alinirken, son 10-15 yilda ortaya ¢ikan
gelismeler niadencihk ile ilgili sosyal, kiiltiirel ve
cevresel konulart on plana g¢ikarmigtir. Madencilik
endiistrisinin geligsmesini diinya c¢apinda etkileyen
cevre hassasiyeti gelecekte de anarak devam
edecektir. Bu baglamda ¢evre hassasiyeti nedeniyle
yapilacak ilave yatirrm ve girdiler de melal
fiyatlarinin artiginda etkili olabilecektir.
Madencilik endiistrisinin gelecegi ile ilgili bu teme!
tespit yapildiktan sonra metal ti yatlar 1ndaki
degismelerle Tlgili olarak ekonominin; "arzin yeterli
olmadigr veya talebin gerisinde kaldigi durumlarda
mallarin hyatlar yiikselir" genel kuralina gore metal
fiyatlarinin gelecegi ile ilgili su degerlendirme ve
tespitler yapilabilir:

1- Diinya ekonomisinin en buyuk oyuncusu
olan, diinyada yaratilan gelirin yaklasik %
25'ini olusturan, petroliin % 25'in1 tiiketen
ve tasarrufla) m % 75'im1 kullanan ABD'de
yasanacak gelismeler 2005 yilinda da genel
ekonomik dengeler tlizerinde Dbelirleyici
olacaktir

2- Yine ABD ekonomisinde olusan asir1 cari
biitge acig1, faiz hadleri ve buna bagli olusan
belirsizlik ile ABD dolarinin uluslararasi
piyasalarda diger para birimlerine goére asiri
deger yitirip, asir1 deger kazanmasi da arz ve
talep dengesi lizerinde ve dolayisiyla metal
fiyatlarindaki ~ degisim  lizerinde  etkili
olacaktir.
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3- 1978 yilindan beri hizla biiyliyen ekonomisi
ile Cin, kaginilmaz bir ekonomik ve siyasi
dev olacagmin ipuclarini vermektedir. Hizli
bliyime  siirecini stirdiirdiigii takdirde bu
llkede hammaddelere olan talep, arzdan

hizlh  biyliyecek  ve metal fiyatlan
kacinilmaz  olarak yiikselecektir.  Cin
ekonomisi hiz  kiciltiip  ekonomisini

sogutmaya biraktiginda ise bunun tam tersi
bir durum olusacaktir. Ozetlemek gerekirse
2001 yilindan bu yana emtia (mal) fiyatlarim
% 40 yukari ¢eken ve piyasalari ali Gist eden
hammadde talebi bu Olgiide artmaya devam
ederse metal fiyatlann kacinilmaz olarak
artmaya devam edecektir.

4- ABD ve Cin ekonomilerindeki yavaglama
ve para politikalarinin sikilastirilmast ile bu
iki iilkedeki ekonomik politikalarin sonuglar
tim diinya tlkeleri igin belirleyici olacaktir.
Kisacast gozler 2005'te de Cin ve ABD
lizerinde olmaya devam edecektir.

5- Petrol fiyatlarinin seyri diinya ekonomileri
icin 6nem arz etmeye devam etmektedir.
Petrol fiyatlarinin siirekli olarak ylikselmesi,
diinya ekonomilerinde sarsintiya neden
olmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artig, son 30
yilda yasanan tiim kiiresel durgunluklarin
temel nedeni olarak kabul edilmektedir.
Petrol fiyatlarindaki her 5 dolarlik artigin
diinya ekonomisini binde 3  kiiculttiigi
dikkate alinirsa son donemdeki petrol
fiyatlar1 artisinin ~ biiylime trendine giren
diinya ekonomisini olumsuz etkileyecegi, bir
realite olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sonu¢ olarak ifade etmek gerekirse ; ABD
ekonomisindeki asirt  cari  acik ve  bundan
kaynaklanacak riskler, diinya genelinde

yasanabilecek enerji darbogazi ve Cin ekonomisine
endeksli  belirsiz atmosfere bagli olarak olusacak
hammadde arz-talep dengesi gelecekte metal
fiyatlarinin seyri konusunda belirleyici olacaktir.

Oniimiizdeki yillarda diinya genelindeki ekonomik
bliyimeye bagli olarak endiistrilesmekte olan
tlkelerin metal ve enerji kaynaklarina olan ihracat
kalemlerinin taleplerinin artarak devam edecegi,
enerji kaynaklart pazarinda onemli hareketlere ve
ozellikle talep artiglarina neden olacagi bunun
sonucu olarak da maden ve metal arz ve taleplerinde

onemli miktarlarda artis olabilecegi, bunun da
fiyatlarda  bir  yiikselmeye neden  olabitecegi
soylenebilir.
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